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Abstrak 

Return saham yaitu pendapatan saham saham karena selisih antara harga saham saat ini 

dengan harga saham sebelumnya. Perusahaan harus mampu membuat kebijakan 

menyangkut Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM), 

dan Price Earning Ratio (PER) terhadap return saham berkaitan dengan kemungkinan 

menarik investor untuk berinvestasi. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis 

pengaruh Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM), dan 

Price Earning Ratio (PER) terhadap Return Saham Pada Perusahaan Property and Real 

Estate yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019. Populasi penelitian 

dalam penelitian ini adalah 44 perusahaan dengan teknik pengambilan Purposive 

Sampling sebanyak 20 perusahaan pada sektor property and real estate di bursa efek 

Indonesia tahun 2015-2019. Metode penelitian yang digunakan dalam penelitian ini 

menggunakan metode Kuantitatif, jenis penelitian deskriptif, sifat penelitian deduktif, 

teknik pengumpulan data tinjauan pustaka dan dokumentasi. Metode pengujian 

menggunakan uji asumsi klasik yaitu Analisis Regresi Linier Berganda. Hasil penelitian 

secara simultan Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Net Profit Margin 

(NPM), dan Price Earning Ratio (PER) secara bersama-sama berpengaruh positif 

signifikan terhadap Return Saham. Secara parsial, Current Ratio (CR), Net Profit Margin 

(NPM), dan Price Earning Ratio (PER) berpengaruh positif signifikan terhadap Return 

Saham, sedangkan Debt to Equity Ratio (DER) tidak berpengaruh signifikan terhadap 

Return Saham. 
 

Kata Kunci: Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM), 

dan Price Earning Ratio (PER), Return Saham 

 

Abstract  

Stock returns is the income of stock shares due the difference berween the current stock 

price and the previous stock price. Companies must be able to make policies regarding the 

Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM), and Price 

Earning Ratio (PER) on stock returns related to the possibility of attracting investors to 

invest. The purpose of this study was to analyze the effect of Current Ratio (CR), Debt to 

Equity Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM), and Price Earning Ratio (PER) on stock 

Returns in Property Real Estate Companies listed on the Stock Exchange, Indonesia for 

the 2015-2019 period. The research population in this study were 44 companies with a 

purposive sampling tecnique as many as 20 companies in the Property and Real Estate 

sector on the Indonesia stock exchange in 2015-2019. The research method used in this 

study uses quantitative methods, the type of descriptive research, the nature of deductive 

research , data collection techniques, literature review and documentation. The test 

method uses the classical assumption test, namely Multiple Linear Regression Analysis. 

Simultaneous research results Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Net Profit 
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Margin (NPM), and Price Earning Ratio (PER) together have a significant positive effect 

on Stock Return, Partially, Current Ratio (CR), Net Profit Margin (NPM) and Price 

Earning Ratio (PER) have a significant positive effect on Stock Return, while Debt to 

Equity Ratio (DER) has no significant positive effect on Stock Return. 
 

Keywords : Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM), 

and Price Earning Ratio (PER), Stock Return 
 

1. PENDAHULUAN  

Di yIndonesia, yindustri yproperty ydan yreal yestate ymerupakan yindustri yyang ysangat 

ypenting ykarena yberhubungan ydengan ybidang ylain. yJika ysektor yini yberkembang ypesat, 

yseiring ydengan ykemajuan ysektor ydalam ypenciptaan ylapangan ykerja, ybidang ylain yseperti 

ymaterial, yjasa, ylogistik, ykeuangan, ydan ybahkan yperbankan yjuga yakan ytumbuh. yDengan 

ydemikian, yperkembangan yreal yestate ydan yindustri yproperty ydapat ymenggairahkan 

yperekonomian yIndonesia ydan yberdampak ysignifikan yterhadapnya. yBisnis yproperty ydan 

yreal yestate yitu ysendiri ymeliputi ypenjualan, ypembelian, ysewa yguna ydan ypengoperasian 

ybangunan ytempat ytinggal ydan ybukan ytempat ytinggal. yDi yera yglobalisasi, yjumlah ypenduduk 

ydi yIndonesia ysemakin ybertambah, ydan ypermintaan yakan yperumahan, ysekolah, yritel ydan 

yperkantoran yjuga ysemakin ymeningkat. 

 Keuntungan yadalah yhal yterpenting yyang ydilihat ydan ydihargai yoleh yinvestor. yOleh 

ykarena yitu, ysalah ysatu yfaktor yterpenting yyang ymenarik yinvestor yuntuk yberinvestasi yadalah 

yreturn ysaham. yReturn ysaham, yyaitu ypendapatan ysaham ykarena yselisih yantara yharga ysaham 

ysaat yini ydan yharga ysaham ysebelumnya. ySemakin ytinggi yprofitabilitas ysaham ysuatu 

yperusahaan ymaka ysemakin ybaik ycitra yperusahaan ytersebut ydan ysemakin ybesar ypula 

ykemungkinan ymenarik yinvestor yuntuk yberinvestasi. yFaktor-faktor yberikut ymempengaruhi 

yreturn ysaham, yyaitu ycurrent yratio, ydebt yto yequity yratio, ynet yprofit ymargin, ydan yprice 

yearning yratio. 

 Current yRatio yadalah ycara yuntuk ymenguji ytingkat yperlindungan yyang ydapat 

ydiperoleh ypemberi ypinjaman yjangka ypendek ydari yperusahaan yuntuk ymendanai yoperasi 

yperusahaan. yDampak ydari ycurrent yratio ysaat yini yterhadap yreturn ysaham yadalah yjika 

ycurrent yratio ysaat yini yrendah ymaka yreturn ysaham yakan ymenurun. yJika ycurrent yratio ysaat 

yini yterlalu ytinggi ymaka yakan ydianggap yburuk ydalam ybeberapa ykasus, yyang 

ymengindikasikan ybahwa ybanyak ydana ydi yperusahaan yyang yberada ydalam ykeadaan 

ymenganggur y(aktivitas yrendah) yyang ypada yakhirnya yakan ymenurunkan yprofitabilitas 

yperusahaan. yOleh ykarena yitu yperusahaan yharus ymenjaga ycurrent yratio yyang yterbaik yyaitu 

ycurrent yratio yyang ydapat ymengukur ykemampuan yperusahaan ydalam ymemenuhi ykebutuhan 

yoperasionalnya y(terutama ymodal ykerja) yyang ysangat ypenting yuntuk ymenjaga ykinerja 

yperusahaan. yHal yini ypada yakhirnya yakan yberdampak ypada yreturn ysaham. yInvestor yharus 

ymemiliki ysaham yperusahaan yuntuk ymeningkatkan yreturn ysaham. 

 Dalam yrangka ymemenuhi ykewajiban yjangka ypendek ydan yjangka ypanjang 

yperusahaan yuntuk ymendanai yaset yperusahaan, yperusahaan ydapat ymenggunakan ydebt yto 

yequity yratio. ySemakin yrendah ynilai yhubungan yini, ysemakin ybaik yperusahaan yakan 

ymelunasi yhutangnya ykepada ypihak yketiga. yNet yprofit ymargin ymerupakan yrasio yyang 

ydigunakan yperusahaan yuntuk ymenghitung ysejauh ymana ylaba ybersih yper ypenjualan 

yperusahaan. ySemakin ytinggi ynilai yindeks, ysemakin ybesar ykemungkinan yperusahaan 

ymemperoleh yhasil ybersih yyang ylebih ytinggi. 

 Setiap yinvestor yharus ybisa ymenilai yprospek yperkembangan yperusahaan yke ydepan. 

yDalam yhal yini, yperusahaan ydapat ymenggunakan yprice yearning yratio yterhadap ypendapatan 
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ysebagai ydasar ypenghitungan yharga ysaham yper ysaham. ySemakin ytinggi ynilai ysahamnya, 

ysemakin ybesar ykeuntungan yyang ydidapat yperusahaan ykarena ytingginya ypermintaan ysaham 

ytersebut. yOleh ykarena yitu, ysaham ydianggap ysebagai yliquid. 

 

Tabel y1.1 yFenomena yPengaruh yCurrent yRatio, yDebt yto yEquity yRatio, yNet yProfit 

yMargin, ydan yPrice yEarning yRatio yterhadap yReturn ySaham ypada 

yPerusahaan yProperty yand yReal yEstate yyang yterdaftar ydi yBEI yperiode 

y2015-2019 

No Emiten Tahun 

Current 

yRatio 

y(%) 

Debt yto 

yEquity 

yRatio y(%) 

Net yProfit 

yMargin y(%) 

Price 

yEarning 

yRatio y(%) 

Return 

ySaham 

y(Rp) 

1 

APLN 

y(Agung 

yPodomoro 

yLand 

yTbk.) 

2015 

2016 

2017 

2018 

2019 

139 

107 

130 

105 

166 

69,6 

65,3 

80,9 

85,6 

76,4 

68,77 

57,34 

110,94 

13,31 

9,09 

805,40 

643,58 

296,48 

7069,77 

39333,33 

-1 

-124 

0 

-58 

-25 

2 

ASRI 

y(Alam 

ySutera 

yRealty 

yTbk.) 

2015 

2016 

2017 

2018 

2019 

72 

90 

74 

65 

131 

183,38 

180,84 

141,80 

118,72 

107,29 

24,58 

18,79 

35,36 

24,42 

29,14 

1129,78 

1359,60 

506,91 

631,96 

462,32 

-217 

9 

4 

44 

74 

3 

BSDE 

y(Bumi 

ySerpong 

yDamai 

yTbk.) 

2015 

2016 

2017 

2018 

2019 

229 

291 

237 

336 

362 

34,9 

30,2 

24,9 

44,6 

39,9 

34,5 

27,2 

47,6 

19,5 

39,4 

1600,85 

1880,63 

665,00 

1861,19 

853,74 

-5 

-55 

-55 

-445 

0 

 Berdasarkan yTabel y1.1 ydi yatas ymenunjukkan ybahwa ycurrent yratio yPT yAlam ySutera 

yRealty yTbk. ytahun y2018-2019 ymengalami ypeningkatan, ytetapi yreturn ysahamnya ymenurun, 

ydimana ymenurut yteori yFarkhan y(2013) yyang ymengatakan ybahwa yapabila ycurrent yratio 

ynaik, ymaka yreturn ysaham yjuga ynaik. yDebt yto yEquity yRatio yPT. yAgung yPodomoro yLand 

yTbk. ypada ytahun y2016-2017 ymengalami ypeningkatan, ysedangkan yreturn ysaham ynaik, 

ydimana ymenurut yteori yRio y(2011) yyang ymengatakan ybahwa yDebt yto yEquity yRatio 

ymemiliki ypengaruh ynegatif yterhadap yreturn ysaham. yApabila yDebt yto yEquity yRatio 

ymeningkat ymaka yakan ymenurunkan yreturn ysaham, ybegitu yjuga ysebaliknya. y 

Net yProfit yMargin ypada yPT. yAlam ySutera yRealty yTbk. ytahun y2015-2016 ymengalami 

ypeningkatan, ysedangkan yreturn ysaham yturun, ydimana ymenurut yteori yPutra ydan yKindangen 

y(2016) yyang ymengatakan ybahwa yapabila yNet yProfit yMargin ymeningkat ymaka yreturn 

ysaham yakan ymeningkat. yPada yPT. yBumi ySerpong yDamai yTbk. ypada ytahun y2017-2018 

yPrice yEarning yRatio ypada yPT yBumi ySerpong yDamai yTbk. ypada ytahun y2017-2018 

ymengalami ypeningkatan, ysedangkan yreturn ysaham ymengalami ypenurunan, ydimana 

ymenurut yteori yStella y(2009) yapabila yPrice yEarning yRatio ymeningkat ymaka yreturn ysaham 

yakan ymeningkat. 

Berdasarkan ylatar ybelakang ymasalah yyang ytelah yada, ymaka ypenulis ytertarik yuntuk 

ymelakukan ypenelitian ydengan yjudul y“Pengaruh yCurret yRatio, yDebt yto yEquity yRatio, yNet 

yProfit yMargin, ydan yPrice yEarning yRatio yterhadap yReturn ySaham ypada yPerusahaan ySektor 

yProperty yand yReal yEstate ydi yBursa yEfek yIndonesia yPeriode y2015-2019”. 
 

2.YLANDASAN TEORI 

Current yRatio y(CR) 

Rasio yyang yumumnya ydigunakan ydalam ymenganalisis yposisi ymodal ykerja ysuatu 

yperusahaan yyaitu yCurrent yRatio yadalah yperbandingan yantara yjumlah yaktiva ylancar ydengan 
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yhutang ylancar. yMenurut yAthanasius y(2012:69) yCurrent yRatio yadalah yyang ypaling yumum 

ydalam ymengukur ytingkat ylikuiditas ysuatu yperusahaan. ySemakin ytinggi ycurrent yratio, ymaka 

yperusahaan ydianggap ysemakin ymampu yuntuk ymelunasi ykewajiban ylancarnya. yRumus 

yuntuk ymenghitung yCurrent yRatio yadalah ysebagai yberikut: 

                (  )  
              

              
 

Debt yto yEquity yRatio y(DER) 

 Debt yto yEquity yRatio yadalah yrasio yhutang yyang ydigunakan ydengan ytujuan 

ymengukur ybesarnya ypenggunaan yhutang yterhadap ymodal ysendiri yyang yperusahaan ymiliki. 

yNilai yDebt yto yEquity yRatio ydalam ypenelitian yini yberasal ydari yperbandingan yantara ytotal 

yhutang ydengan ymodal ysendiri y(Abdullah, y2018:31). ySecara ysistematis ydapat 

ydiformulasikan ysebagai yberikut y: 

                         (   )  
             

     
 

Net yProfit yMargin y(NPM) 

 Net yProfit yMargin yadalah yrasio ylaba ybersih ysetelah ypajak yterhadap ylaba ybersih 

ysetelah ypajak ydan ytotal ypenjualan. yMatriks yini ymengukur ykemampuan yperusahaan ydalam 

ymenghasilkan ylaba ybersih ydibandingkan ydengan ytotal ypenjualan yperusahaan. yAlhasil, 

yindikator ykeuangan yperusahaan yterus yberkembang, ymenghasilkan ylaba ybersih ydari 

ypenjualan. yDampaknya ypada ypeningkatan ypendapatan yyang yditerima ypemegang ysaham. 

yPeningkatan ymargin ylaba ybersih ymenunjukkan ypeningkatan ykinerja yperusahaan, ydan 

yreturn ypemegang ysaham yjuga yakan ymeningkat y(Abdullah, y2018:29). 

 Net yProfit yMargin ydapat ydirumuskan ysebagai yberikut: 

                     (   )  
                       

     
 

Price yEarning yRatio y(PER) 

Rasio yini ybertujuan yuntuk ymemprediksi ykemampuan yperusahaan ydalam ymenghasilkan 

ylaba ydi ymasa ydepan. yGitman y(2015:131) ymengatakan ybahwa yPrice yEarning yRatio 

ybiasanya yberfungsi yuntuk ymenilai ynilai ysaham ydari ypemilik ysaham. yPrice yEarning yRatio 

ymenghitung yjumlah yyang yakan ydibayar yuntuk ysetiap yearnings yperusahaan. ySemakin ytinggi 

yPrice yEarning yRatio, ymaka yakan ysemakin ybesar ykepercayaan ydari yinvestor. yUntuk 

ymenghitung yrasio yini ydigunakan yrumus ysebagai yberikut: 

                       (   )  
     

                   
 

Return ySaham 

Return ysaham yadalah ysatu ydari ybeberapa yfaktor yyang ymemotivasi yinvestor yuntuk 

yberinvestasi ydan yjuga ymenjadi yimbalan yatas ykeberanian yinvestor ymenanggung yresiko yatas 

yberinvestasi yyang ydilakukannya y(Eduardus, y2010). yReturn ysaham ydapat ydiukur ydengan 

yrumus yyakni: 

              
   (    )

    
 

Dimana: 

Pt = yHarga ysaham ytahun ysekarang 

Pt-1 = yHarga ysaham ytahun ysebelumnya 

Hipotesis yPenelitian 

 Berdasarkan yperumusan ymasalah ydan ykerangka ykonseptual yyang ytelah ydiuraikan 

ymaka yhipotesis yyang ydikembangkan ydalam ypenelitian yini yadalah ysebagai yberikut: 

H1 : yCurrent yRatio y(CR) yberpengaruh ysecara yparsial yterhadap yreturn ysaham ypada 
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yperusahaan ysektor yProperty yand yReal yEstate ydi yBursa yEfek yIndonesia yPeriode 

y2015-2019. 

H2 : yDebt yto yEquity yRatio y(DER) yberpengaruh ysecara yparsial yterhadap yreturn ysaham 

ypada yperusahaan ysektor yProperty yand yReal yEstate ydi yBursa yEfek yIndonesia 

yPeriode y2015-2019. 

H3 : yNet yProfit yMargin y(NPM) yberpengaruh ysecara yparsial yterhadap yreturn ysaham 

ypada yperusahaan ysektor yProperty yand yReal yEstate ydi yBursa yEfek yIndonesia 

yPeriode y2015-2019 
 

Kerangka yKonseptual 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Identifikasi yMasalah 

Berdasarkan ylatar ybelakang ydiatas, ydapat ydiidentifikasi ymasalah ypenelitian ysebagai 

yberikut: 

1. Kenaikan yCurrent yRatio ytidak yselalu ydiikuti ydengan ykenaikan yReturn ySaham ypada 

yPerusahaan ySektor yProperty yand yReal yEstate ydi yBursa yEfek yIndonesia yPeriode y2015-

2019? 

2. Penurunan yDebt yto yEquity yRatio ytidak yselalu ydiikuti ydengan ykenaikan yReturn ySaham 

ypada yPerusahaan ySektor yProperty yand yReal yEstate ydi yBursa yEfek yIndonesia yPeriode 

y2015-2019? 

3. Kenaikan yNet yProfit yMargin ytidak yselalu ydiikuti ydengan ykenaikan yReturn ySaham ypada 

yPerusahaan ySektor yProperty yand yReal yEstate ydi yBursa yEfek yIndonesia yPeriode y2015-

2019? 

4. Kenaikan yPrice yEarning yRatio ytidak yselalu ydiikuti ydengan ykenaikan yReturn ySaham 

ypada yPerusahaan ySektor yProperty yand yReal yEstate ydi yBursa yEfek yIndonesia yPeriode 

y2015-2019? 

5. Kenaikan yCurrent yRatio, ypenurunan yDebt yto yEquity yRatio, ykenaikan yNet yProfit yMargin, 

ydan yPrice yEarning yRatio ytidak yselalu ydiikuti ydengan ykenaikan yReturn ySaham ypada 

yPerusahaan ySektor yProperty yand yReal yEstate ydi yBursa yEfek yIndonesia yPeriode y2015-

2019? 
 

yPerumusan yMasalah 

Berdasarkan ylatar ybelakang yyang ytelah yada ysebelumnya ydapat ydirumuskan ymasalah 

ypenelitian yini ysebagai yberikut: 

Current Ratio 

(X1) 

Debt to Equity Ratio 

(X2) 

Net Profit Margin 

(X3) 

Price Earning Ratio 

(X4) 

Return Saham 

(Y) 

H1 

H2 

H3 

H4 

H5 
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1. Bagaimana ypengaruh yCurrent yRatio yterhadap yReturn ySaham ypada yPerusahaan ySektor 

yProperty yand yReal yEstate ydi yBursa yEfek yIndonesia yPeriode y2015-2019? 

2. Bagaimana ypengaruh yDebt yto yEquity yRatio yterhadap yReturn ySaham ypada yPerusahaan 

ySektor yProperty yand yReal yEstate ydi yBursa yEfek yIndonesia yPeriode y2015-2019? 

3. Bagaimana ypengaruh yNet yProfit yMargin yterhadap yReturn ySaham ypada yPerusahaan 

ySektor yProperty yand yReal yEstate ydi yBursa yEfek yIndonesia yPeriode y2015-2019? 

4. Bagaimana ypengaruh yPrice yEarning yRatio yterhadap yReturn ySaham ypada yPerusahaan 

ySektor yProperty yand yReal yEstate ydi yBursa yEfek yIndonesia yPeriode y2015-2019? 

5. Bagaimana ypengaruh yCurrent yRatio, yDebt yto yEquity yRatio, yNet yProfit yMargin, ydan 

yPrice yEarning yRatio yterhadap yReturn ySaham ypada yPerusahaan ySektor yProperty yand 

yReal yEstate ydi yBursa yEfek yIndonesia yPeriode y2015-2019? 
 

3. METODE yPENELITIAN 

 Pendekatan ypenelitian yyang ydigunakan ydalam ypenelitian yini yadalah ypendekatan 

ykuantitatif. yMenurut ySugiyono y(2016:8), ypenelitian ykuantitatif ydapat ydiartikan ysebagai 

ymetode ypenelitian yyang yberlandaskan ypada yfilsafat ypositivisme. 

 Jenis ypenelitian yadalah ymetode ypenelitian ydeskriptif. yMenurut ySugiyono 

y(2016:35), ypenelitian ydeskriptif yadalah ysuatu yrumusan ymasalah yyang yberkenaan ydengan 

ypertanyaan yterhadap ykeberadaan yvariabel ymandiri, ybaik yhanya ypada ysuatu yvariabel yatau 

ylebih. 

Populasi ydan ySampel 

Populasi 

 Populasi ypenelitian yini yyaitu y62 yperusahaan ypada yPerusahaan ySektor yProperty yand 

yReal yEstate yyang yterdaftar ydi yBursa yEfek yIndonesia yPeriode y2015-2019. Teknik 

ydokumentasi ydilakukan ydengan ycara ypengumpulan ydata ysekunder ydari ylaporan ykeuangan 

ytahunan yperusahaan ySektor yProperty yand yReal yEstate yPeriode y2015-2019. 

Model penelitian ini adalah Data panel, Menurut yBasuki ydan yPrawoto y(2017:275) yData 

yPanel yadalah ygabungan ydari ydata yruntut ywaktu y(time yseries) ydan ydata ysilang y(cross 

ysection). yData yruntut ywaktu yialah ydata yyang yterdiri ydari ysatu yatau ylebih yvariabel yyang 

yakan ydiamati ypada ysatu yunit yobservasi ydalam ykurun ywaktu ytertentu. yData ysilang yialah ydata 

yobservasi ydari ybeberapa yunit yobservasi ydalam ysatu ytitik ywaktu. yTerdapat ytiga ymodel yyang 

ydapat ydigunakan yuntuk ymelakukan yregresi ydata ypanel. yKetiga ymodel ytersebut yadalah 

yPooled yOLS/ yCommon yEffect, yFixed yEffect ydan yRandom yEffect. 
 

4. HASIL yDAN yPEMBAHASAN 

a. Analisis yRegresi yData yPanel 

Model yEfek yUmum y(Common yEffect yModel) 

 Common yEffect yModel ymerupakan ypendekatan ymodel ydata ypanel yyang ypaling 

ysederhana ykarena yhanya ymengombinasikan ydata ytime yseries ydan ycross ysection ydan 

ymengestimasinya ydengan ymenggunakan ypendekatan ykuadrat yterkecil y(Ordinary yLeast 

ySquare/OLS). 

Tabel y3.1 

Common yEffect yModel 
Dependent yVariable: yReturn ySaham   

Method: yPanel yLeast ySquares   

Date: y05/25/21 yTime: y19:53   

Sample: y2015 y2019   

Periods yincluded: y5   
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Cross-sections yincluded: y20   

Total ypanel y(balanced) yobservations: y100  
     

Variable Coefficient Std. yError t-Statistic Prob. 

C -0.691742 0.232791 -2.971514 0.0036 

Current yRatio 0.538830 0.220784 2.4307410 0.0181 

Debt yto yEquity yRatio 0.009186 0.001319 6.963365 0.0000 

Net yProfit yMargin 0.081689 0.019035 4.291599 0.0000 

Price yEarning yRatio 0.008694 0.009767 0.890140 0.3751 
     

R-squared 0.334129 Mean ydependent yvar 0.433567 

Adjusted yR-squared 0.318275 S.D. ydependent yvar 1.575358 

S.E. yof yregression 1.300719 Akaike yinfo ycriterion 3.393998 

Sum ysquared yresid 213.1758 Schwarz ycriterion 3.482230 

Log ylikelihood -216.6099 Hannan-Quinn ycriter. 3.429850 

F-statistic 21.07532 Durbin-Watson ystat 0.536811 

Prob(F-statistic) 0.000000    

Sumber: yData ydiolah yeviews y10 

Model yEfek yTetap y(Fixed yEffect yModel) 

 Langkah ykedua ydilakukan ypengolahan ydata ydengan ymenggunakan ypendekatan 

yFixed yEffect yModel y(FEM). yHasil ypengolahan ymenggunakan yprogram yeviews y10.0 yseperti 

ypada ytabel y3.2 ydibawah yini: 

Tabel y3.2 

Fixed yEffect yModel 
Dependent yVariable: yROA    

Method: yPanel yLeast ySquares    

Date: y05/25/21 yTime: y19:52    

Sample: y2015 y2019    

Periods yincluded: y5    

Cross-sections yincluded: y20    

Total ypanel y(balanced) yobservations: y100   

Variable Coefficient Std. yError t-Statistic Prob.  

C 0.568340 0.081419 6.980473 0.0000  

Current yRatio 0.538830 0.220784 2.4307410 0.0181  

Debt yto yEquity yRatio 0.000794 0.000392 2.023819 0.0537  

Net yProfit yMargin -0.043282 0.007333 -5.902287 0.0000  

Price yEarning yRatio 0.007407 0.003795 1.951693 0.0456  

 Effects ySpecification    

Cross-section yfixed y(dummy yvariables)   

R-squared 0.973593 Mean ydependent yvar 0.433567  

Adjusted yR-squared 0.966272 S.D. ydependent yvar 1.575358  

S.E. yof yregression 0.289316 Akaike yinfo ycriterion 0.551147  

Sum ysquared yresid 8.454094 Schwarz ycriterion 1.190828  

Log ylikelihood -6.824574 Hannan-Quinn ycriter. 0.811071  

F-statistic 132.9908 Durbin-Watson ystat 2.035825  

Prob(F-statistic) 0.000000     

            Sumber: yData ydiolah yeviews y10 
 

b. Metode yPemilihan yModel 

Uji yChow 

 Langkah yselanjutnya yadalah ydilakukan ypengujian yuntuk ymemilih ymodel ydata ypanel 
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yyang yakan ydigunakan. yUntuk ymemilih ycommon yeffect ymodel yatau yfixed yeffect ymodel ymaka 

ydigunakan yuji ychow. yJika yprobabilitasnya y> y0,05 ymaka yH0 yditerima yartinya ymodel yyang 

yterpilih yadalah ycommon yeffect ymodel. ySebaliknya yjika yprobabilitas y< y005 ymaka yHa 

yditerima, yartinya ymodel yyang yterpilih yadalah yfixed yeffect ymodel. 

Tabel y3.3 

Uji yChow 
Redundant yFixed yEffects yTests   

Equation: yUntitled   

Test ycross-section yfixed yeffects  

Effects yTest Statistic d.f. Prob. 
     

Cross-section yF 97.831366 (19,101) 0.0000 

Cross-section yChi-square 419.570608 19 0.0000 

       Sumber: yData ydiolah yeviews y10 
 

Nilai yyang yharus ydiperhatikan ypada yuji ychow yadalah ynilai yprobabilitas ydari yCross-section 

yF. yHipotesis yyang ydigunakan ydalam yuji ychow yadalah ysebagai yberikut y: 

 H0 y: yCommon yEffect yModel(CEM) 

 Ha y: yFixed yEffect yModel y(FEM) 

 Berdasarkan ytabel y3.3 ydiatas ymodel yyang yterpilih yuntuk ysementara yadalah yfixed 

yeffect ymodel. yHal yini ydikarenakan yprobabilitasnya y<0,05 yyaitu y0,0000 y< y0,05 yyang yberarti 

yH0 yditolak ydan yHa yditerima. 
 

Random yEffect yModel 

 Setelah ydilakukannya yuji ychow ymaka yakan ydilakukan ypengolahan ydata ydengan 

ymetode ypendekatan yrandom yeffect ymodel y(REM) yuntuk ydibandingkan ydengan yfixed yeffect 

ymodel y(FEM). yAdapun yhasil ypengolahan ydari yprogram yeviews y10.0 ydidapatkan ydata 

ysebagai yberikut y: 

Tabel y3.4 

Random yEffect yModel 
Dependent yVariable: yReturn ySaham   

Method: yPanel yEGLS y(Cross-section yrandom yeffects) 

Date: y05/25/21 Time: y19:55   

Sample: y2015 y2019   

Periods yincluded: y5   

Cross-sections yincluded: y20   

Total ypanel y(balanced) yobservations: y100  

Swamy yand yArora yestimator yof ycomponent yvariances 
     

Variable Coefficient Std. yError t-Statistic Prob. 
     

C 0.512018 0.215218 2.379068 0.0189 

Current yRatio 0.538830 0.220784 2.4307410 0.0181 

Debt yto yEquity yRatio 0.001109 0.000389 2.849631 0.0051 

Net yProfit yMargin -0.036551 0.007213 -5.067036 0.0000 

Price yEarning yRatio 0.007158 0.003734 1.917030 0.0575 
     

 Effects ySpecification   

   S.D. Rho 
     

Cross-section yrandom 1.018169 0.9253 

Idiosyncratic yrandom 0.289316 0.0747 
     

 Weighted yStatistics   
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R-squared 0.240169 Mean ydependent yvar 0.054657 

Adjusted yR- 

ysquared 
 

0.222078 
 

S.D. ydependent yvar 
 

0.374225 

S.E. yof yregression 0.330066 Sum ysquared yresid 13.72689 

F-statistic 13.27544 Durbin-Watson ystat 1.216510 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     

 Unweighted yStatistics   

R-squared -0.044481 Mean ydependent yvar 0.433567 

Sum ysquared 

yresid 

334.3863 Durbin-Watson ystat 0.049939 

       Sumber: yData ydiolah yeviews y10 
 

Uji yHausman 

 Langka yselanjutnya yyaitu ymemilih ymetode ydata ypanel yyang yakan ydigunakan. yMaka 

yperlu ydilakukan ykembali yuji ypenentuan ymodel yyaitu yuji yHausman yuntuk ymemilih yantara 

yFixed yEffect yModel y(FEM) yatau yRandom yEfffect yModel y(REM). yJika yprobabilitasnya 

y>0,05 ymaka yH0 yditerima yartinya ybahwa ymodel yyang yterpilih yyaitu yrandom yeffect, ynamun 

yjika yprobabilitasnya y< y0,05 ymaka yHa yditerima yartinya ymodel yyang yterpilih yyaitu yfixed 

yeffect. 

Tabel y3.5 

Uji yHausman 
Correlated yRandom yEffects y- yHausman yTest  

Equation: yUntitled   

Test ycross-section yrandom yeffects  
     

Test ySummary Chi-Sq. yStatistic Chi-Sq. yd.f. Prob. 

Cross-section yrandom 40.993401 4 0.0000 

       Sumber: yData ydiolah yeviews y10 
 

 Berdasarkan ytabel y3.5 ymaka ymodel yyang yterpilih yadalah yfixed yeffect. yHal yini 

ydikarenakan yangka yprobabilitasnya y< y0,05 yyaitu y(0,0000) yyang yberarti yH0 yditolak ydan yHa 

yditerima. 
 

Uji yAsumsi yKlasik 

 Menurut yBasuki ydan yPrawoto y(2017:297), yuji yasumsi yklasik ymerupakan yprasyarat 

yanalisis yregresi ydata ypanel. ySebelum ymelakukan ypengujian yhipotesis yyang ydiajukan ydalam 

ypenelitian yperludilakukan ypengujian yasumsi yklasik yyang ymeliputi yUji yNormalitas, yUji 

yMultikolinieritas, yUji yHeteroskedastisitas ydan yUji yAutokorelasi. yNamun ydemikian,tidak 

ysemua yuji yasumsi yklasik yharus ydilakukan ypada ysetiap ymodel yregresi ydengan ymetode 

yOrdinary yLeast ySquare/OLS y. 
 

Uji yNormalitas 

Tabel y3.6 

Hasil yUji yNormalitas 
 

 

 

 

Sumber: yData ydiolah yeviews y10 
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 Berdasarkan yhasil ydari yhistogram yuji ynormalitas ydi yatas ydapat ydiketahui ybahwa 

ynilai yprobability ysebesar y0.067890 y> y0,05 yyang yartinya ybahwa ydata ypada ypenelitian yini 

yberdistribusi ysecara ynormal. 
 

yUji yMultikolinieritas 

 Salah ysatu ycara yagar ymengetahui ymultikolinieritas yadalah ydengan ymelihat 

ykoefisien ykorelasi yhasil youtput. yJika yterdapat ykoefisien ykorelasi yyang ylebih ybesar y0,9 

ymaka yterdapat ygejala ymultikolinieritas. 

Tabel y3.7 

Uji yMultikolinieritas 
 Current yRatio Debt yto yEquity yRatio Net yProfit yMargin Price yEarning 

yRatio 
     

Current yRatio 1.000000 -0.057397 -0.084213 -0.047218 

Debt yto yEquity 

yRatio 

-0.057397 1.000000 -0.064349 -0.096686 

Net yProfit yMargin -0.084213 -0.064349 1.000000 -0.019477 

Price yEarning yRatio -0.047218 -0.096686 -0.019477 1.000000 

 Sumber: yData ydiolah yeviews y10 
 

 Berdasarkan yhasil ytabel ydiatas ydengan ymenggunakan ycorrelation ytest ydapat 

ydisimpulkan ybahwa ypengujian yterhadapa ykoefisien ydiatas ymasing- ymasing yvariabel 

ymempunyai ynilai ykoefisien y< y0,9 ymaka ydapat ydisimpulkan ybahwa ymodel ytidak 

ymengalami ymultikolinieritas. 

Uji yAutokorelasi 

Tabel y3.8 

Uji yAutokorelasi 
 Effects ySpecification   
     

Cross-section yfixed y(dummy yvariables)  
     

R-squared 0.973593 Mean ydependent yvar 0.433567 

Adjusted yR-squared 0.966272 S.D. ydependent yvar 1.575358 

S.E. yof yregression 0.289316 Akaike yinfo ycriterion 0.551147 

Sum ysquared yresid 8.454094 Schwarz ycriterion 1.190828 

Log ylikelihood -6.824574 Hannan-Quinn ycriter. 0.811071 

F-statistic 132.9908 Durbin-Watson ystat 2.035825 

Prob(F-statistic) 0.000000    

 Sumber: yData ydiolah yeviews y10 
  

Berdasarkan ytabel ymenunjukkan ybahwa yDW yyang ydiperoleh yadalah y2,035825 ynilai 

ydl ydan ydu yyang ydiperoleh ydengan yK=3 ydan yn= y130 yjadi, ynilai ydl y= y1.6653 ydan ydu y= 

y1,7603. yNilai yDW yyang ydiperoleh ylebih ybesar ydan ynilai ydl ylebih ykecil ykecil ydari ydu ydan 

ylebih ykecil ydari ynilai y(4-dl y= y4- y1,6653) y= y2,3347 yyaitu y1.7603 y< y2,035825 y< y2,3347 

yyang yberarti ytidak yterjadi yautokorelasi. 
 

Uji yHeterokedastisitas 

 Uji yHeterokedastisitas ybertujuan ymenguji yapakah ydalam ymodel yregresi yterjadi 

yketidaksamaan yvariance ydari yresidual ysuatu ypengamatan ykepengamatan yyang ylain. 

yPengambilan ykesimpulan yuji yGlejser yadalah ysebagai yberikut: yJika ynilai yprobability y> y0,05 

ymaka yH0 yditolak, yartinya yada ymasalah yheterokedastisitas. yJika ynilai yprobability y< y0,05 



 

Jurnal Manajemen Terapan dan Keuangan (Mankeu) Vol. 10 No. 03, Desember 2021 

P-ISSN: 2252-8636, E-ISSN: 2685-9424 

 

548 
 

 

ymaka yH0 yditerima, yartinya ytidak yada ymasalah yheterokedastisitas. 

Tabel y3.9 

Uji yHeterokedastisitas 
Dependent yVariable: yRESABS2   

Method: yPanel yLeast ySquares   

Date: y05/25/21 yTime: y20:11   

Sample: y2015 y2019   

Periods yincluded: y5   

Cross-sections yincluded: y20   

Total ypanel y(balanced) yobservations: y100  
     

Variable Coefficient Std. yError t-Statistic Prob. 

C 0.079276 0.057842 1.370567 0.1735 

Current yRatio 0.538830 0.220784 2.4307410 0.0881 

Debt yto yEquity yRatio 0.000360 0.000279 1.291713 0.1994 

Net yProfit yMargin 0.008719 0.005210 1.673625 0.0973 

Price yEarning yRatio 0.002451 0.002696 0.908928 0.3656 

    Sumber: yData ydiolah yeviews y10 
 

 Berdasarkan ytabel y3.9 yMenunjukkan ybahwa ynilai ysignifikan yatau yprobabilitas ydari 

yketiga yvariabel yindipenden ydiatas yadalah ylebih ybesar ydari y0,05. yDengan ydemikian ydapat 

ydisimpulkan ybahwa ytidak yterjadi ymasalah yheteroskedastisitasb ypada ymodel yregresi ydata 

ypanel. 

 

Uji yF 

 Ghozali y(2016:96) ymengungkapkan yuji ystatistik yF yumumnya ymemperlihatkan 

yapakah yseluruh yvariabel ybebas yyang ymasuk yke ydalam ymodel ymemiliki ypengaruh ysecara 

ysimultan ybagi yvariabel yterikat. yDapat ydilihat ypada ytabel ydibawah yini: 

 

Tabel y3.10 

Uji yF 
 Effects ySpecification   

Cross-section yfixed y(dummy yvariables)  

R-squared 0.973593 Mean ydependent yvar 0.433567 

Adjusted yR-squared 0.966272 S.D. ydependent yvar 1.575358 

S.E. yof yregression 0.289316 Akaike yinfo ycriterion 0.551147 

Sum ysquared yresid 8.454094 Schwarz ycriterion 1.190828 

Log ylikelihood -6.824574 Hannan-Quinn ycriter. 0.811071 

F-statistic 132.9908 Durbin-Watson ystat 2.035825 

Prob(F-statistic) 0.000000    

Sumber: yData ydiolah yeviews y10 
 

 Berdasarkan yhasil yuji yF ydiatas ydapat ydilihat ybahwa yuji ysignifikan ysecara 

ysimultan/uji yF ymenghasilkan yFhitung ysebesar y132.9908 ydengan yderajat ybebas y1 y(df1) y= 

yk-4 y= y4-1=3, ydan yderajat ybebas y4(df3) y= yn-k y= y100-4=96, ydimana yn= yjumlah ysampel, yk y= 

yjumlah yvariabel, ynilai yftabel ypada ytaraf ykepercayaan ysignifikan y0,05 yadalah y2,36 ydengan 

ydemikian, yFhitung y= y132.9908 y> yFtabel y= y2,68 ydengan ytingkat ysignifikan y0,000000 y< 

y0,05. yDengan ydemikian ydapat ydisimpulkan ybahwa ycurrent yratio, ydebt yto yequity yratio, ynet 

yprofit ymargin, ydan yprice yearning yratio yberpengaruh ysimultan ydan ysignifikan yterhadap 

yreturn ysaham. 
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Uji yt 

 Uji yt ydigunakan yuntuk ymengetahui yapakah ysetiap ymasing–masing yvariabel ycurrent 

yratio, ydebt yto yequity yratio, ynet yprofit ymargin, ydan yprice yearning yratio yberpengaruh 

yterhadap yvariabel yreturn ysaham. yJika yprobabilitas y< y0,05 ymaka yH0 yditolak ydan yHa 

yditerima ysehingga ydapat ydisimpulkan ybahwa yvariabel yindependen yberpengaruh yterhadap 

yvariabel ydependen. ySedangkan yapabila yprobabilitas y>0,05 ymaka yH0 yditerima ydan yHa 

yditolak ysehingga ydapat ydisimpulkan ybahwa yvariabel yindependen ytidak yberpengaruh 

yterhadap yvariabel ydependen. yUji yhipotesis ysecara yparsial ydapat ydilah ydari ytabel yberikut. 

Tabel y3.11 

Uji yt 
Dependent yVariable: yReturn ySaham   

Method: yPanel yLeast ySquares   

Date: y05/25/21 yTime: y19:52   

Sample: y2015 y2019   

Periods yincluded: y5   

Cross-sections yincluded: y20   

Total ypanel y(balanced) yobservations: y100  
     

Variable Coefficient Std. yError t-Statistic Prob. 

C 0.568340 0.081419 6.980473 0.0000 

Current yRatio 0.538830 0.220784 2.4307410 0.0181 

Debt yto yEquity yRatio -0.043282 0.000392 -5.902287 0.0537 

Net yProfit yMargin 0.000784 0.007333 2.023819 0.0000 

Price yEarning yRatio 0.007407 0.003795 1.951693 0.0456 

       Sumber: yData ydiolah yeviews y10 
 

Berdasarkan ytabel ydiatas ymaka ydapat ydisimpulkan ybahwa: 

1. Hasil ypengujian ydengan yanalisis yregresi ydata ypanel ydiatas ymenunjukkan yvariabel 

ycurrent yratio ymemiliki ynilai ythitung ysebesar y2.4307410 ydengan ynilai yprofitabilitas ysebesar 

y0,0181 ydengan ydf=n-k= y100-4 y= y96 ysehingga ynilai yttabel y1,98498 ydimana yhasil 

ymenunjukkan ybahwa ythitung y> yttabel ysignifikan y0,0181 yyang yberarti yH0 yditolak ydan yHa 

yditerima. ySehingga ydapat ydisimpulkan ybahwa ycurrent yratio yberpengaruh ypositif ydan 

ysignifikan yterhadap yreturn ysaham. 

2. Hasil ypengujian ydengan yanalisis yregresi ydata ypanel ydiatas ymenunjukkan yvariabel ydebt 

yto yequity yratio ymemiliki ynilai ythitung ysebesar y-5.902287 ydengan ynilai yprofitabilitas 

ysebesar y0,0537 ydengan ydf=n-k= y100-4 y= y96 ysehingga ynilai yttabel y1,98498 ydimana yhasil 

ymenunjukkan ybahwa ythitung y< yttabel ysignifikan y0,0537 yyang yberarti yH0 yditolak ydan yHa 

yditerima. ySehingga ydapat ydisimpulkan ybahwa ydebt yto yequity yratio yberpengaruh ydan 

ytidak ysignifikan yterhadap yreturn ysaham. 

3. Hasil ypengujian ydengan yanalisis yregresi ydata ypanel ydiatas ymenunjukkan yvariabel ynet 

yprofit ymargin ymemiliki ynilai ythitung ysebesar y2.023819 ydengan ynilai yprofitabilitas ysebesar 

y0,0000 ydengan ydf=n-k= y100-4 y= y96 ysehingga ynilai yttabel y1,98498 ydimana yhasil 

ymenunjukkan ybahwa ythitung y< yttabel ysignifikan y0,0000 yyang yberarti yH0 yditolak ydan yHa 

yditerima. ySehingga ydapat ydisimpulkan ybahwa ynet yprofit ymargin yberpengaruh ypositif 

ydan ysignifikan yterhadap yreturn ysaham. 

4. Hasil ypengujian ydengan yanalisis yregresi ydata ypanel ydiatas ymenunjukkan yvariabel yprice 

yearning yratio ymemiliki ynilai ythitung ysebesar y1.951693 ydengan ynilai yprofitabilitas ysebesar 

y0,0456 ydengan ydf=n-k= y100-4 y= y96 ysehingga ynilai yttabel y1,98498 ydimana yhasil 

ymenunjukkan ybahwa ythitung y< yttabel ysignifikan y0,0456 yyang yberarti yH0 yditolak ydan yHa 
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yditerima. ySehingga ydapat ydisimpulkan ybahwa yprice yearning yratio yberpengaruh ypositif 

ydan ysignifikan yterhadap yreturn ysaham. 
 

Uji yKoefisien yDeterminasi 

Tabel y3.12 

Uji yKoefisien yDeterminasi 
 Effects ySpecification   

Cross-section yfixed y(dummy yvariables)  
     

R-squared 0.973593 Mean ydependent yvar 0.433567 

Adjusted yR-squared 0.966272 S.D. ydependent yvar 1.575358 

S.E. yof yregression 0.289316 Akaike yinfo ycriterion 0.551147 

Sum ysquared yresid 8.454094 Schwarz ycriterion 1.190828 

Log ylikelihood -6.824574 Hannan-Quinn ycriter. 0.811071 

F-statistic 132.9908 Durbin-Watson ystat 2.035825 

Prob(F-statistic) 0.000000    

Sumber: yData ydiolah yeviews y10 

 Berdasarkan yTabel y3.12 ydi yatas ydapat ydilihat ynilai yAdjusted yR ySquare ysebesar 

y0,966272 yatau y96,6272%. yHal yini yberarti yvariabel yperputaran ykas, yperputaran ypersediaan 

ydan yperputaran ypiutang yhanya ymenjelaskan yvariasi yvariabel ynilai yperusahaan ysebesar 

y96,6272% ydan ysisanya y3,3728% ydipengaruhi yoleh yvariabel ylain ydiluar yvariabel ypenelitian 

yini. 
 

c. Pembahasan 

Pengaruh yCurrent yRatio yterhadap yReturn ySaham 

 Current yratio ymemiliki ypengaruh ypositif ydan ysignifikan yterhadap yReturn ySaham 

ysecara yparsial yPada yPerusahaan yProperty yand yReal yEstate yyang yTerdaftar ydi yBursa yEfek 

yIndonesia yPeriode y2015-2019. 

 Penelitian yini ysejalan ydengan ypenelitian yyang ydilakukan yoleh yyang ymenyatakan 

ybahwa ycurrent yratio yberpengaruh ypositif yterhadap yreturn ysaham. 

Pengaruh yDebt yto yEquity yRatio yterhadap yReturn ySaham 

 Debt yto yequity yratio ymemiliki ypengaruh ypositif ydan ytidak ymemiliki ypengaruh yyang 

ysignifikan yterhadap yReturn ySaham ysecara yparsial yPada yPerusahaan yProperty yand yReal 

yEstate yyang yTerdaftar ydi yBursa yEfek yIndonesia yPeriode y2015-2019. 

 Penelitian yini ysejalan ydengan ypenelitian yyang ydilakukan yoleh yAsyrafi yet yal y(2017) 

yyang ymenyatakan ybahwa ydebt yto yequity yratio yberpengaruh ypositif yterhadap yreturn ysaham. 

 Beberapa yinvestor ypercaya ybahwa yskor yDER yyang ylebih ytinggi ymencerminkan 

ytingkat yhutang yperusahaan yyang ytinggi, yyang ymeningkatkan yrisiko yyang ydiambil yinvestor 

ykarena ybeban yhutang ysaham yperusahaan. 

yPengaruh yNet yProfit yMargin yterhadap yReturn ySaham 

 Net yprofit ymargin ymemiliki ypengaruh ypositif ydan ysignifikan yterhadap yReturn 

ySaham ysecara yparsial yPada yPerusahaan yProperty yand yReal yEstate yyang yTerdaftar ydi yBursa 

yEfek yIndonesia yPeriode y2015-2019. 

 Penelitian yini ysejalan ydengan ypenelitian yyang ydilakukan yoleh yEka yPutra ydan 

yKindangen y(2016) yyang ymenyatakan ybahwa ynet yprofit ymargin yberpengaruh ypositif 

yterhadap yreturn ysaham. 

 Hal yini ymenunjukkan ybahwa ysemakin ytinggi yNPM ymaka ysemakin ybaik yrasio yini. 

yKarena yrasio yini ymenunjukkan ypersentase ylaba ybersih yyang ydihasilkan yperusahaan ysetiap 

ykali ysahamnya ydijual. 
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yPengaruh yPrice yEarning yRatio yterhadap yReturn ySaham 

 Price yEarning yRatio ymemiliki ypengaruh ypositif ydan ysignifikan yterhadap yReturn 

ySaham ysecara yparsial yPada yPerusahaan yProperty yand yReal yEstate yyang yTerdaftar ydi yBursa 

yEfek yIndonesia yPeriode y2015-2019. 

 Penelitian yini ysejalan ydengan ypenelitian yyang ydilakukan yoleh ySodikin ydan yWuldani 

y(2016) yyang ymenyatakan ybahwa yPER yberpengaruh ysignifikan yterhadap yreturn ysaham. 

 Hasil yini ymenunjukkan ybahwa ydengan ymeningkatnya yrasio yharga yterhadap 

ypendapatan, yreturn ysaham ymeningkat, ydan ysebaliknya. ySemakin ytinggi yrasio yharga 

yterhadap ypendapatan, ysemakin ytinggi ybiaya ysaham yrelatif yterhadap ylaba yper ysaham. 

yPerusahaan ydengan yprice yearnings yratio yyang ytinggi ybiasanya ymemiliki ykemampuan 

yuntuk ymencapai ytingkat ypertumbuhan yyang ytinggi, ysehingga yinvestor ytertarik yuntuk 

ymembeli ysaham ytersebut, ysehingga ymeningkatkan yharga ysaham ydan ymempengaruhi 

yprofitabilitas ysaham ytersebut. 
 

5. SIMPULAN yDAN ySARAN 

ySimpulan 

1. Current yratio, yNet yProfit yMargin, ydan yPrice yEarning yRatio ysecara yparsial yberpengaruh 

ypositif ydan ysignifikan yterhadap yreturn ysaham, ysedangkan yDebt yto yEquity yRatio ysecara 

yparsial ytidak yberpengaruh ysignifikan yterhadap yreturn ysaham. 

2. Current yratio, yDebt yto yEquity yRatio, yNet yProfit yMargin, ydan yPrice yEarning yRatio 

ysecara ysimultan yberpengaruh ypositif ydan ysignifikan yterhadap yreturn ysaham. 
 

Saran 

Bagi ypeneliti yselanjutnya ydisarankan yuntuk ymenambah yrentang ywaktu ypenelitian 

yataupun ymeneliti ypada yperiode ypenelitian yyang yberbeda, yagar ysampel yyang ydigunakan 

ysemakin ybanyak ysehingga ymenghasilkan ykesimpulan yyang ylebih ybaik ydan ydisarankan 

yagar ylebih ymenambahkan yjumlah yvariabel yindependen y(X) yguna yuntuk ymeningkatkan 

ynilai yAdjusted yR ySquare ypada ykoefisien ydeterminasi.  

Bagi yinvestor, ydiharapkan ypenelitian yini ydapat ymemberikan ywawasan ydan ydigunakan 

ysebagai yacuan yuntuk ydapat ymemilih ydan ymenilai yperusahaan ymana yyang ybaik ydalam ysegi 

ykinerja yperusahaan, ytingginya ylaba ydan yrendahnya yhutang ysehingga yinvestor ytidak ysalah 

ymemilih yuntuk ymenanamkan ymodal ysahamnya. 
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